Tydenni vyhled

ZGstanou dobra data dobra?
Spekulace o Fedu a ECB jdou jinym smérem

Do hry se viozi vysledky velkych techi

Po obdobi, kdy si byl trh jisty snizovanim sazeb Fedu a vital silnou
ekonomiku, jsme se posunuli smérem k vétSi nejistoté.
Dluhopisové vynosy od ptlilky zaFi vyrazné narostly a jejich
trend i Grovné zadinaji akciim opét vadit. Cekaji nas pritom
dlleZitd data z ekonomiky a vyvstava otdzka, jak na né investori
zareaguji.

Kondice americké ekonomiky je dobrd, jak jsme se mohli ujistit
z nedavnych Gdaji. O¢ekavani jsou nastavend také v tomto duchu.
Pohled vzad nabidne HDP za 3Q a velmi dobra dynamika urcité
neprekvapi - ¢eka se udrzeni tempa ristu.

Vétsi diraz se tradiéné klade na aktudln&jsi statistiky, které
pFijdou z trhu prace a prizkumi aktivity. V pfipadé novych
pracovnich mist je trh nastaven na pokles asi na polovinu ze zafi na
fijen, ovéem informace o skutec¢né kondici trhu prace bude zastrena
efektem hurikénd a stavek. Jesté ze zafi bude zprava o otevienych
pracovnich pozicich, podle niz si upravuje nazor na situaci Fed.

Index ISM by mél mirné stoupnout. Stale z{stavad na nizkych
urovnich, které ovSsem samy o sobé investory nijak nerozhdzeji.
Vzhledem k pohledu upfenému k dluhopisovym vynostim by znovu
mohl mit vétsi vliv diléi cenovy index.

Eurozona prispéje predbéznou inflaci za Fijen a rovnéz daty
o HDP za 3Q. S relativné slabsi ekonomikou se da pocitat, ovsem
stejné dllezitd je souvisejici otdzka sazeb ECB. Zatimco u Fedu se
stale vice spekuluje o prestavce v uvolfovani politiky, v pfipadé
ECB trh zacina vidét Sanci na zrychleni poklesu sazeb.

z Ciny pfijdou indexy nakupnich manazerd. Spolu
s pfibyvajicimi opatfenimi na podporu ekonomiky se investofi snazi
odhadnout vysledny dopad na ekonomiku a samoziejmé bude trvat,
neZ efekt uvidime v tvrdych datech. Prizkumy ukazujici sentiment
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ve firmach ale budou priib&zné napovidat, jestli dochazi k n&jakému
posunu.

Kromé dllezitych dat se navic budou trhy pFipravovat na
americké volby v pFistim tydnu a vstfebavat bohaty pfidél
firemnich vysledkd.

Volkswagen (Investicni tipy) planuje uzavfit nejméné tfi své
tovarny v Némecku, coz by mélo za nasledek propusténi desitek
tisic zamé&stnancl a snizeni mezd o 10 procent. Tento krok by
znamenal prvni zavieni domdcich zavodl ve 87leté historii
spoleCnosti a pravdépodobné povede ke konfliktu s odbory a
politiky, jelikoz VW zaméstnava vice nez 300 000 lidi. Management
VW varuje pred nutnosti radikalnich opatfeni kvdli intenzivni
konkurenci v Ciné, zpomalujicimu prodeji na kli¢ovych trzich a
nakladnému prechodu na elektromobilitu. VW také celi vyzvam v
podobé& vysokych nakladl na energie, materidly a mzdy, coZ vedlo
ke dvéma profit warningdm ohledné zisku béhem poslednich tFi
mésicl. Spoleénost nyni ocekdva, Ze provozni marze klesne v roce
2024 na 5,6 procenta.

V tomto tydnu bude reportovat jiz nékolik tézkych vah. V Gtery po
uzavreni trhu prijde na scénu napriklad Advance Micro Devices
(AMD, Investicni tipy). Investori se predevsim zaméfi na trzby z
datovych center a na odekdvani tykajici se ¢&ipl na umélou
inteligenci, pti¢emZ ptijmy z AI &ipl prekrocily poprvé miliardu
dolard ve druhém ¢&tvrtleti tohoto roku. Wall Street oéekava, ze AMD
doséhne zisku na akcii 0,92 USD, co? predstavuje narlst o 31,4 %,
s olekdvanym rlstem pitijmi o 15,7 % na 6,71 miliardy USD.
Navzdory poptavce po GPU zamérenych na AI, spolecnost celila
omezenym dodavkam, ale tempo prodejl se opét zrychlilo s novym
GPU akceleratorem MI325 a optimalizaci dodavatelského retézce.
AMD je povazovano za silného konkurenta Nvidii v oblasti datovych
center GPU, s potencidlem ziskat 5 az 10 % trzniho podilu.

Dale své vysledky oznami Alphabet (GOOGL, Investicni tipy),
Starbucks (SBUX), Pfizer (PFE), Eli Lilly (LLY) nebo treti
nejhodnotnéjsi spolecnost svéta — Microsoft (MSFT, Investicni

tipy).
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OCEKAVANA DATA A UDALOSTI

Datum Cas Udalost Obdobi Konsensus Predchozi
29.10. 15:00 USA - Nové oteviena prac. mista zari 7900 8040
29.10. 15:00 USA - Index spotf. divéry Conference Board Fijen 99 98,7
30.10. 9:00 CzZ - HDP, a/q 3Q 0,4 % 0,4 %
30.10. 10:00 DE - HDP, q/q 3QP -0,1 % -0,1 %
30.10. 11:00 EMU - HDP, q/q 3Q 0,2 % 0,2 %
30.10. 13:15 USA - Zména zaméstnanosti (ADP) rijen 97,5 k 143 k
30.10. 13:30 USA - HDP, q/q a 3Q 3% 3%
30.10. 14:00 DE - Harmonizovany CPI, y/y fijen P 2,2 % 1,8 %
31.10. 2:30 Cina - PMI v priimyslu fijen 50 49,8
31.10.  2:30 Cina - PMI ve sluzbach Fjen 50,5 50
31.10. 11:00 EMU - Inflace, predbézny odhad, y/y fijen 1,9 1,8
31.10. 13:30 USA - Vydaje na osobni spotfebu, m/m zari 0,4 0,2
31.10. 13:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. 26. fijen -- 227
31.10. 14:45 USA - Index aktivity ISM Chicago fijen -- 46,6
31.10. 0:00 JP - Zakladni O/N Urokova sazba 31. fijen 0,25 0,25
1.11. 9:30 CZ - PMI v primyslu Fijen 46,5 46
1.11. 13:30 USA - Zména poctu prac. mist fijen 120 254
1.11. 13:30 USA - Mira nezaméstnanosti, s.a. rijen 4,1 4,1
1.11. 13:30 USA - Primérna hodinova mzda, y/y fijen 4 4
1.11. 15:00 USA - Vydaje ve stavebnictvi, m/m zari 0 -0,1
1.11. 15:00 USA - Index ISM v priimyslu fijen 47,6 47,2
OCEKAVANE FIREMNI VYSLEDKY

Datum Cas Spoleénost Obdobi Konsensus EPS
29.10. 05:00 HSBC Holdings PLC 12/24 Q4 0,215 USD
29.10. 07:00 Clariant AG 09/24 Q3

29.10. 07:01 Deutsche Lufthansa AG 12/24 Q4 0,397 EUR
29.10.  08:40 UPM-Kymmene Oyj 12/24 Q4 0,599 EUR
29.10. Bef-mkt Zebra Technologies Corp 09/24 Q3 3,25 USD
29.10. 12:00 SoFi Technologies Inc 09/24 Q3 0,041 USD
29.10. Bef-mkt McDonald's Corp 09/24 Q3 3,196 USD
29.10. Bef-mkt DR Horton Inc 09/24 Q4 4,179 USD
29.10. Bef-mkt Royal Caribbean Cruises Ltd 09/24 Q3 5,012 USD
29.10. Bef-mkt PayPal Holdings Inc 09/24 Q3 1,077 USD
29.10. Bef-mkt Pfizer Inc 09/24 Q3 0,639 USD
29.10. Bef-mkt Ecolab Inc 09/24 Q3 1,818 USD
29.10. Bef-mkt  Phillips 66 09/24 Q3 1,659 USD
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29.10. Bef-mkt Crocs Inc 09/24 Q3 3,104 USD
29.10. Bef-mkt adidas AG 12/24 Q4 -0,447 EUR
29.10. Novartis AG 12/24 Q4 1,834 USD
29.10. Covestro AG 12/24 Q4 0,15 EUR
29.10. OMV AG 12/24 Q4 1,546 EUR
29.10. BP PLC 12/24 Q4 0,144 USD
29.10. Acerinox SA 12/24 Q4 0,243 EUR
29.10. 18:00 ASM International NV 09/24 Q3 3,508 EUR
29.10. 21:05 Mondelez International Inc 09/24 Q3 0,849 USD
29.10. 21:10 Chipotle Mexican Grill Inc 09/24 Q3 0,25 USD
29.10. Aft-mkt  Chubb Ltd 09/24 Q3 4,97 USD
29.10. Aft-mkt Snap Inc 09/24 Q3 0,051 USD
29.10. Aft-mkt First Solar Inc 09/24 Q3 3,123 USD
29.10. Aft-mkt  Visa Inc 09/24 Q4 2,581 USD
29.10. Aft-mkt  Reddit Inc 09/24 Q3 0,205 UsSD
29.10. Aft-mkt  Electronic Arts Inc 09/24 Q2 2,031 USD
29.10. Aft-mkt  Alphabet Inc 09/24 Q3 1,973 USD
29.10. Aft-mkt  Advanced Micro Devices Inc 09/24 Q3 0,92 USD
29.10. Aft-mkt BioMarin Pharmaceutical Inc 09/24 Q3 0,802 USD
29.10. Aft-mkt Enovix Corp 09/24 Q3 -0,206 USD
30.10. 06:45 UBS Group AG 09/24 Q3 0,334 USD
30.10. 07:00 BASF SE 09/24 Q3 0,518 EUR
30.10. 08:00 GSK PLC 09/24 Q3 0,439 GBP
30.10. 11:00 Axalta Coating Systems Ltd 09/24 Q3 0,512 USD
30.10. 11:30 Humana Inc 09/24 Q3 3,353 USD
30.10. Caterpillar Inc 09/24 Q3 5,337 USD
30.10. Bef-mkt Volkswagen AG 09/24 Q3 4,306 EUR
30.10. Bef-mkt Raiffeisen Bank International AG 09/24 Q3 1,614 EUR
30.10. Bef-mkt  AbbVie Inc 09/24 Q3 2,915 USD
30.10. 12:00 Tradeweb Markets Inc 09/24 Q3 0,761 USD
30.10. Bef-mkt  Automatic Data Processing Inc 09/24 Q1 2,207 USD
30.10. Bef-mkt Biogen Inc 09/24 Q3 3,773 USD
30.10. Bef-mkt  Garmin Ltd 09/24 Q3 1,437 USD
30.10. Bef-mkt Kraft Heinz Co/The 09/24 Q3 0,738 USD
30.10. Bef-mkt  Otis Worldwide Corp 09/24 Q3 0,967 USD
30.10. Bef-mkt  Martin Marietta Materials Inc 09/24 Q3 6,349 USD
30.10. Bef-mkt Global Payments Inc 09/24 Q3 3,099 USD
30.10. Bef-mkt Eli Lilly & Co 09/24 Q3 1,512 USD
30.10. Airbus SE 09/24 Q3 1,082 EUR
30.10. Varta AG 12/23 Q4 0,03 EUR
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30.10. PRADA SpA 09/24 Q3

30.10. 21:00 Booking Holdings Inc 09/24 Q3 77,274 USD
30.10. 21:15 Allstate Corp/The 09/24 Q3 2,472 USD
30.10. Aft-mkt  Jeronimo Martins SGPS SA 09/24 Q3 0,277 EUR
30.10. Aft-mkt CF Industries Holdings Inc 09/24 Q3 1,149 USD
30.10. Aft-mkt  MGM Resorts International 09/24 Q3 0,594 USD
30.10. Aft-mkt Meta Platforms Inc 09/24 Q3 5,519 USD
30.10. Aft-mkt  DoorDash Inc 09/24 Q3 0,889 USD
30.10. Aft-mkt  MetLife Inc 09/24 Q3 2,166 USD
30.10. Aft-mkt Carvana Co 09/24 Q3 0,268 USD
30.10. Aft-mkt  Sunnova Energy International Inc 09/24 Q3 -0,497 USD
30.10. Aft-mkt  Equinix Inc 09/24 Q3 2,965 USD
30.10. Aft-mkt  Robinhood Markets Inc 09/24 Q3 0,178 USD
30.10. Aft-mkt  KLA Corp 09/24 Q1 7,059 USD
30.10. Aft-mkt  Confluent Inc 09/24 Q3 0,051 USD
30.10. Aft-mkt Ubisoft Entertainment SA 09/24 Q2

30.10. Aft-mkt  Twilio Inc 09/24 Q3 0,847 USD
30.10. Aft-mkt  Paycom Software Inc 09/24 Q3 1,608 USD
30.10. Aft-mkt  Coinbase Global Inc 09/24 Q3 0,422 USD
30.10. Aft-mkt  Aurora Innovation Inc 09/24 Q3 -0,111 USD
30.10. Aft-mkt  Microsoft Corp 09/24 Q1 3,107 USD
30.10. Aft-mkt  eBay Inc 09/24 Q3 1,18 USD
30.10. Aft-mkt  MicroStrategy Inc 09/24 Q3 -0,012 USD
30.10. Aft-mkt  Etsy Inc 09/24 Q3 1,068 USD
30.10. Aft-mkt  Teladoc Health Inc 09/24 Q3 -0,181 USD
30.10. Aft-mkt  Starbucks Corp 09/24 Q4 1,002 USD
30.10. Aft-mkt  Riot Platforms Inc 09/24 Q3 -0,209 USD
30.10. Aft-mkt  Roku Inc 09/24 Q3 -0,336 USD
30.10. Aft-mkt  Amgen Inc 09/24 Q3 5,099 USD
31.10. 07:00 BNP Paribas SA 09/24 Q3 2,406 EUR
31.10. 07:00 Anheuser-Busch InBev SA/NV 09/24 Q3 0,91 USD
31.10. 07:30 Befesa SA 09/24 Q3 0,417 EUR
31.10. 07:30 Erste Group Bank AG 09/24 Q3 1,886 EUR
31.10. 11:00 Linde PLC 09/24 Q3 3,891 USD
31.10. Bef-mkt Merck & Co Inc 09/24 Q3 1,483 USD
31.10. Bef-mkt Pluxee NV 08/24 Q4

31.10. Bef-mkt TotalEnergies SE 09/24 Q3 1,69 EUR
31.10. Bef-mkt Estee Lauder Cos Inc/The 09/24 Q1 0,092 USD
31.10. Bef-mkt  Shell PLC 09/24 Q3 0,851 USD
31.10. Bef-mkt Repsol SA 09/24 Q3 0,446 EUR
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31.10. Intesa Sanpaolo SpA 09/24 Q3 0,127 EUR
31.10. Bef-mkt Societe Generale SA 09/24 Q3 1,294 EUR
31.10. Bef-mkt Intercontinental Exchange Inc 09/24 Q3 1,543 USD
31.10. Bef-mkt ROBLOX Corp 09/24 Q3 -0,348 USD
31.10. Bef-mkt Novavax Inc 09/24 Q3 -0,797 USD
31.10. Bef-mkt  STMicroelectronics NV 09/24 Q3 0,314 USD
31.10. Bef-mkt Cheniere Energy Inc 09/24 Q3 1,83 USD
31.10. Bef-mkt Uber Technologies Inc 09/24 Q3 0,45 USD
31.10. Bef-mkt Allegro MicroSystems Inc 09/24 Q2 0,064 USD
31.10. Bef-mkt  Bristol-Myers Squibb Co 09/24 Q3 1,485 USD
31.10. Bef-mkt  Comcast Corp 09/24 Q3 1,062 USD
31.10. Bef-mkt  ConocoPhillips 09/24 Q3 1,664 USD
31.10. Bef-mkt International Paper Co 09/24 Q3 0,254 USD
31.10. Bef-mkt IQVIA Holdings Inc 09/24 Q3 2,809 USD
31.10. Bef-mkt Mastercard Inc 09/24 Q3 3,73 USD
31.10. Bef-mkt Peabody Energy Corp 09/24 Q3 0,585 USD
31.10. 12:00 Altria Group Inc 09/24 Q3 1,352 USD
31.10. Bef-mkt  Prysmian SpA 09/24 Q3 0,896 EUR
31.10. Aft-mkt Universal Music Group NV 09/24 Q3 0,22 EUR
31.10. Aft-mkt  VICI Properties Inc 09/24 Q3 0,673 USD

Zdroj: Bloomberg

Bef-mkt: firma zverejni vysledky pred otevrenim prislusného trhu.
Aft-mkt: firma zvefejni vysledky po zavreni prislusného trhu.

Odhady firemnich vysledk( jsou reprezentovdny ziskem na akcii v jednotce pfislusné mény.
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Tento dokument je investi¢nim doporucenim (investiénim tipem) pfipravenym analytickym oddélenim (expertni tym) spole¢nosti Patria Finance, a.s. (dale jen ,Patria Finance”), licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Expertni tym zahrnuje analytiky: Tomas VIk, Branislav Sotak, Jan Hladky. V pfipadé, Ze se na pfipravé dokumentu nebo
analyzy podilely i jiné osoby neZli analytici spole¢nosti Patria Finance, jsou tyto osoby uvedeny v téle dokumentu.

Datum a ¢as vySe uvedené komunikace je datem a ¢asem dokonéeni investi¢niho tipu a datem a ¢asem jeho prvniho zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak; je to zaroven odpovidajici datum a ¢as
cen, pokud jsou uvedeny v tomto investi¢nim tipu. Investi¢ni tip je vytvofen k datu a ¢asu svého zvefejnéni, pokud neni uvedeno jinak. Investi¢ni tip je aktualni, dokud neni vyfazen ze seznamu
investi¢nich tipu. Patria Finance se nezavazuje aktualizovat investi¢ni tip v Zadny pfedem uréeny ¢as nebo v pfedem uréené frekvenci.

Seznam vSech investi¢nich tipl vytvofenych Expertnim tymem na jakykoli investicni nastroj ¢i jeho emitenta za poslednich 12 mésicu je dostupny ZDE.

Patria Finance bude provadét periodické aktualizace v zavislosti na vyvoji dané spole¢nosti, jejich oznamenich, trznich podminkach a dalSich vefejné dostupnych informacich.

Expertni tym k vytvareni investicnich tipd vyuziva vlastni screening spole¢nosti z indexu Stoxx Europe 600 a S&P 500, ktery pocita vazené skore valuace a vyhledu pro rist jednotlivych firem
relativné k trhu a také relativné v kazdém sektoru. Data vyuzivana ke screeningu jsou z vétSiny z databaze Bloomberg. Cilem tohoto procesu je prohledat zminéné indexy z pohledu "mimofadného
rGstu za rozumnou cenu".

Vystupem je sefazeni sektortl a individualnich spole¢nosti ve 2D prostoru podle jejich relativni hodnoty a ristového potencialu, coz umozni posouzeni jejich relativni atraktivity. Spole¢nosti z obou
zminénych indext jsou provéfovany s vyuzitim sedmi rastovych metrik (ocek. trzby, ocek. EPS, revize EPS za posledni 4 tydny — indikace fundamentalniho momenta, ocek. provozni marze, ocek.
ziskova marze, oek. zména ziskové marze, RoE) a sedmi hodnotovych metrik (oek. EV/trzby, ocek. P/E, PEG (P/E k o¢ek. dlouhodobému ristu), vynos volného cash flow, EV/EBITDA, P/B,
dividendovy vynos).

Vystup je pfedmétem nasledného vybéru Expertnim tymem na zékladé standardnich ocerovacich technik, jako jsou DCF, DDM, porovnavani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti (MBV),
RoE/CoE, EV/IC ku ROIC/WACC, se zaméfenim na zajimavé investi¢ni piibéhy a dlouhodoby rustovy potenciél. Popis zminénych standardnich oceriovacich technik je k dispozici ZDE.

Predevsim v pfipadé kratkodobych investi¢nich tipt Expertni tym pfihlizi také k dal§im promé&nnym, které jsou téZko modelovatelné. Zahrnuji momentum (pozitivni/negativni trzni sentiment smérem
ke spole¢nosti, projeveny v silné tendenci zvySovat/snizovat expozici), finanéni vysledky (zda vysledky povedou ke zlepSeni/zhorSeni trznich konsensualnich odhadu), zpravy/udalosti (napfiklad o
fuzich, akvizicich, projevech vy$si moci, zménach regulace) nebo technické signaly (standardni ukazatele jako technicka podpora/rezistence, prolomeni dlouhodobych trendi na grafech).

Investi¢ni tipy Patria Finance jsou principialné zaméfené pouze na dlouhé pozice, proto v poslednich 12 mésicich bylo 100 % doporuéeni ve sméru Koupit (tj. ocekavany celkovy vynos vé. dividend
5 % a vice). Kdyz investi¢ni tip pfestane byt aktualni, Patria Finance ho vyfadi ze seznamu investi¢nich tipt. Vyfazené tipy véetné celé historie jsou nasledné dostupné ZDE. K investi¢nimu tipu se
nevaze konkrétni zvefejiiovana cilova cena.

Investi¢ni tip neni pfipravovan v souladu s pozadavky pravnich predpist, které jsou uréeny k vytvareni nezavislého investi¢niho vyzkumu, a neni pfedmétem zékazu obchodovani pred vlastni
distribuci. | presto byl tento dokument i dal$i dokumenty pfipravované Expertnim tymem vytvoren v souladu s pravidly pro zamezeni stietu zajmu.

Propojené entity a jednotliva oddéleni Patria Finance mohou uskute¢fiovat investiéni rozhodnuti, ktera nejsou konsistentni s investi¢nimi doporuéenimi Expertniho tymu nebo nazory vyjadfenymi v
danych dokumentech. Investofi by proto méli tento dany investi¢ni tip povaZovat pouze za jeden z nékolika faktort pfi svych investi¢nich rozhodnutich.

Patria Finance nebo jeji zaméstnanci mohou uskuteériovat nebo vyhledavat moznosti k realizaci obchodu se spolecnostmi, které jsou v konkrétnich analyzach zmiriovany. Patria nebo s ni
propojené osoby se tak mohou dostat do stfetu zajmu, ktery muize ovlivnit objektivitu danych analyz.

Neni-li v dokumentu uvedeno jinak, Patria nema vyznamny finanéni zajem na zadném z investi¢nich nastroju nebo strategii, které jsou v analyzach uvadény.

Tituly uvedené v analyzach predstavuji investiéni tipy analytik(i Patrie. Doporuéeni makléru Patrie ¢i jinych zaméstnancl Patrie, ohledné téchto titult v konkrétnim okamziku vS§ak mohou byt odlisné,
a to zejména s ohledem na (i) investi¢ni profil konkrétniho klienta Patrie, kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem (ii) na soucasny, resp. oekavany budouci
vyvoj na finanénich a kapitalovych trzich.

Cast analytického tymu vytvarejici investiéni tipy je fyzicky oddélena od dal$ich oddéleni Patria Finance a jiného byznysu. Cely analyticky tym podléha pravidiim pro vytvaFeni a distribuci
investi¢énich doporuceni, pravidliim obsazenych v etickém kodexu, politice poskytovani a pfijimani dard, pravidliim pro zamezeni stfetu zajmu, pro pobidky a pro odmériovani. Analyticky tym se dale
Fidi pravidly informacnich bariér véetné pravidel jejich prekraovani, pravidly pro distribuci, pravidly osobnich obchodt (PAD) a pfisné oddélenému reportovani pfimo generalnimu fediteli Patria
Finance.

Informace o tom, zda Patria nebo s ni propojené osoby (zejména spole¢nosti ze skupiny Patria Finance):

(1) pusobi jako tvirce trhu ve vztahu k finanénim nastrojum nékteré ze spole¢nosti v analyze zminéné (,emitenta“);

(2) zajistuji likviditu ve vztahu k finanénim nastrojum emitenta;

(3) obdrzely od emitenta kompenzaci za sluzby investi¢niho bankovnictvi;

(4) maji pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu emitenta pfesahuijici pét procent;

(5) maji Cistou pozici (dlouhou nebo kratkou) prevysujici pul procenta na zakladnim kapitalu emitenta;

(6) v poslednich dvanacti mésicich byla vedoucim manazerem nebo spolu vedoucim manazerem vefejné nabidky finan¢nich nastroji vydanych emitentem;
(7) ma s emitentem uzavienu dohodu tykajici se tvorby a rozsifovani investi¢nich doporuceni;

(8) seznamila emitenta s danou analyzou pred jejim rozsifenim, resp. zda byla na zakladé toho dana analyza upravena;

jsou uvefejnény zde:

Patria Finance ani entity ze skupiny KBC nemaiji Zzadnou korporatni dohodu s emitentem akcii, na které Patria Finance vydala expertni doporuceni, a proto Patria Finance neoznamuje podil
doporuceni Koupit/Drzet/Prodat (Ci ekvivalentll) za poslednich 12 mésicu a podil emitentt odpovidajici kazdé z této kategorii, se kterymi méla za poslednich 12 mésicti vztah v investi¢nim
bankovnictvi.

Clenové Expertniho tymu jsou odmé&Rovani dle riznych kritérii, véetné kvality a presnosti analyz, spokojenosti klientd, konkurenénich faktort a celkové ziskovosti Patria Finance, coZ zahrnuije i zisky
odvozené od trzeb z investiéniho bankovnictvi. Zadna ¢ast odmén t&chto analytiki nebyla a nebude, pfimo & nepfimo, spojena s konkrétnimi doporu¢enimi nebo nazory vyjadienymi v danych
investi¢nich tipech.
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https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/
https://www.patria.cz/akademie/analyzy-investice-modely-ocenovani.html
https://webtrader.patria.cz/research/investicni-tipy/

Patria Finance pfi pfipravé dokumentu vychazela z davérnych externich zdrojl, avSak za Uplnost a piesnost takto pfevzatych informaci neodpovida. Tento dokument mize byt zménén bez
predchoziho upozornéni.

Analyzy poskytuji pouze obecné informace. Nepfedstavuje nabidku k nakupu ¢i prodeji Finanénich nastroji. Zminéné finan¢ni nastroje nebo strategie nemusi byt vhodné pro kazdého investora.
Néazory a doporuéeni v analyze uvedené neberou v Uvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klient, jejich finanéni situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporugit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Analyzy jsou pfipravovany primarné pro investory, u nichz se oekava, Ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji v uvedenych
dané analyze rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpedi a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dariové a finanéni situace.
Analyza by neméla byt jedinym podkladem pro investi¢ni rozhodnuti.

Investor by mél vyhledat odborné posouzeni, véetné darového poradenstvi, o vhodnosti investic do jakychkoliv finan¢nich nastroju, jinych investic nebo investi¢nich strategii v dané analyze
zminénych nebo doporucenych v analyze. Hodnota, cena ¢&i pfijem z uvedenych aktiv se mize ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V dasledku téchto zmén mize byt hodnota
investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuiji pfiznivé vysledky do budoucna.

Analyzy jsou uréeny k distribuci na tizemi Ceské a Slovenské republiky, pfipadné jinych zemi Evropské unie. Distribuce konkrétnich analyz vagi vefejnosti mimo Ceskou a Slovenskou republiku
muze byt omezena pravnimi pfedpisy pfislusné zemé. Osoby, do jejichZ dispozice se dana analyza dostane, by se tedy mély fadné informovat o existenci takovéhoto omezeni. Nerespektovanim
takového omezeni mize dojit k poruseni zakonu Ceskeé republiky &i pfislusné zemé.
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